Дефицит платежного баланса - макроэкономический показатель, отражающий ситуацию, при которой суммарные чистые поступления в страну иностранной валюты на текущий счет и счет движения капиталов являются отрицательными. Это может произойти в результате продажи центральным банком иностранной валюты из своих резервов для покрытия чистых потребностей отечественных резидентов в иностранной валюте.
Платежный баланс имеет прямую и обратную связь с воспроизводством. С одной стороны, он складывается под влиянием процессов, происходящих в воспроизводстве, а с другой - воздействует на него, так как влияет на курсовые соотношения валют, золото - валютные резервы, валютное положение, внешнюю задолженность, направление экономической, в том числе валютной, политики, состояние мировой валютной системы. Платежный баланс дает представление об участии страны в мировом хозяйстве, масштабах, структуре и характере ее внешнеэкономических связей. В платежном балансе отражаются : 
a. Структурные диспозиции экономики, определяющие разные возможности экспорта и потребности импорта товаров, капиталов и услуг;
б. Изменения в соотношении рыночного и государственного регулирования экономики; 
в. Конъюнктурные факторы (степень международной конкуренции, инфляции, изменения валютного курса и др.). 
          
На состояние платежного баланса влияет ряд факторов. 
      1. Неравномерность экономического и политического развития стран, международная конкуренция.
      2. Циклические колебания экономики. В платежных балансах находят выражение колебания, подъемы и спады хозяйственной активности в стране, так как от состояния внутренней экономики зависят ее внешнеэкономические операции. Колебания платежного баланса, обусловленные механизмом промышленных циклов, способствуют перенесению внутриэкономических циклических процессов из одной страны в другие. Рост производства вызывает увеличение импорта топлива, сырья, оборудования, а при замедлении темпов экономического роста ввоз товаров сокращается. Экспорт товаров, капиталов, услуг в большей степени реагирует на изменения условий мирового рынка. При вялом хозяйственном развитии вывоз капитала обычно увеличивается. При ускоренном развитии экономики, когда растут прибыли, усиливается кредитная экспансия в стране, повышается процентная ставка, темп вывоза капитала падает. В силу асинхронности современного экономического цикла его колебания влияют на платежный баланс зачастую косвенно. Мировые экономические кризисы приводят к крупномасштабным дефицитам платежных балансов то одних, то других стран. 
      3. Рост заграничных государственных расходов. Тяжелым бременем для платежного баланса являются внешние правительственные расходы, которые преследуют разнообразные экономические и политические цели. 
      4. Усиление международной финансовой взаимозависимости. В современных условиях движение финансовых потоков стало важной формой международных экономических связей. Это обусловлено увеличением масштабов вывоза капиталов, развитием мирового рынка ссудных капиталов, включая еврорынки, финансовые рынки, в условиях либерализации условий сделок. Важным фактором движения капиталов стали усиление не равновесия платежного баланса и потребность в привлечении заемных средств для покрытия его пассивного сальдо. В итоге финансовая взаимозависимость стран стала сильнее коммерческой взаимозависимости. Это усиливает валютные и кредитные риски, в первую очередь риск неплатежеспособности заемщика. 
      Двойственное влияние вывоза капитала на платежный баланс страны-экспортера заключается в том, что он увеличивает его пассив, но служит базой для притока в страну процентов и дивидендов через определенный период. Однако приток процентов и дивидендов уменьшается при реинвестиции части прибылей в стране приложения капитала. Например, филиалы американских корпораций в Западной Европе реинвестируют примерно половину прибылей, полученных в этом регионе. Вывоз капитала отвлекает средства, которые могли бы быть использованы для модернизации экспортных отраслей. 
      5. Изменения в международной торговле. НТР, рост интенсификации хозяйства, переход на новую энергетическую базу вызывают структурные сдвиги в международных экономических связях. Более интенсивной стала торговля готовыми изделиями, в том числе наукоемкими товарами, а также нефтью , энергоресурсами
      6. Влияние валютно-финансовых факторов на платежный баланс . Девальвация обычно поощряет экспорт , а ревальвация стимулирует импорт при прочих равных условиях . Нестабильность мировой валютной системы ухудшает условия международной торговли и расчетов. В ожидании снижения курса национальной валюты происходит смещение сроков платежей по экспорту и импорту : импортеры стремятся ускорить платежи , а экспортеры, напротив :задерживают получение вырученной иностранной валюты (политика «лидз энд лэгз» ). Достаточен небольшой разрыв в сроках международных расчетов , чтобы вызвать значительный отлив капиталов из страны. 
      7.Отрицательное влияние инфляции на платежный баланс . Это происходит в том случае ,если повышение цен снижает конкурентоспособность национальных товаров , затрудняя их экспорт, поощряет импорт товаров и способствует бегству капиталов за границу. 
      8. Чрезвычайные обстоятельства - неурожай, стихийные бедствия, катастрофы и т.д. отрицательно влияют на платежный баланс. 
      Платежные балансы реагируют на торгово-политическую дискриминацию определенных стран, создающих искусственные барьеры и препятствующих развитию взаимовыгодных отношений. Например, на страны НАТО распространялся обширный список товаров (КОКОМ), запрещенных для поставки в бывшие социалистические страны «по стратегическим соображениям». Преобразования в странах Восточной Европы и бывшем СССР по пути перехода к рыночной экономике создали условия для отказа от дискриминации в пользу взаимовыгодного сотрудничества. 
      
ОСНОВНЫЕ МЕТОДЫ РЕГУЛИРОВАНИЯ ПЛАТЕЖНОГО БАЛАНСА 

      Платежный баланс издавна является одним из объектов государственного регулирования. Это обусловлено следующими причинами. 
      Во-первых ,платежным балансам присуща неуравновешенность , проявляющаяся в длительном и крупном дефиците у одних стран и чрезмерном активном сальдо у других. 
      Во-вторых, после отмены золотого стандарта в 30-х годах ХХ в. стихийный механизм выравнивания платежного баланса путем ценового регулирования действует слабо. Поэтому выравнивание платежного баланса требует целенаправленных государственных мероприятий. 
      В-третьих, в условиях интернационализации хозяйственных связей повысилось значение платежного баланса в системе государственного регулирования экономики. 

      Материальной основой регулирования платежного баланса служат: 
1)государственная собственность, в том числе официальные золото - валютные резервы; 
2)возрастание доли (до 40-50%) национального дохода ,перераспределяемого через государственный бюджет ; 3)непосредственное участие государства в международных экономических отношениях как экспортера капиталов кредитора, гаранта , заемщика; 
4)регламентация внешнеэкономических операций с помощью нормативных актов и органов государственного контроля. 
      Государственное регулирование платежного баланса - это совокупность экономических, в том числе валютных, финансовых, денежно-кредитных мероприятий государства, направленных на формирование основных статей платежного баланса ,а также покрытие сложившегося сальдо. 
      Cтранами c дефицитным платежным балансом, обычно предпринимаются следующие мероприятия с целью стимулирования экспорта, сдерживания импорта товаров, привлечения иностранных капиталов, ограничения вывоза капиталов. 
      1. Дефляционная политика. Такая политика, направленная на сокращение внутреннего спроса, включает ограничение бюджетных расходов преимущественно на гражданские цели, замораживание цен и заработной платы. Одним из важнейших ее инструментов служат финансовые и денежно-кредитные меры: уменьшение бюджетного дефицита, изменения учетной ставки центрального банка (дисконтная политика), кредитные ограничения, установление пределов роста денежной массы. В условиях экономического спада, при наличии большой армии безработных и резервов неиспользованных производственных мощностей политика дефляции ведет к дальнейшему падению производства и занятости. Она связана с наступлением на жизненный уровень и грозит обострением социальных конфликтов, если не принимаются компенсирующие меры. 
      2. Девальвация. Понижение курса национальной валюты направлено на стимулирование экспорта и содержание импорта товаров. Однако роль девальвации в регулировании платежного баланса зависит от конкретных условий ее проведения и сопутствующей общеэкономической и финансовой политики. Девальвация стимулирует экспорт товаров лишь при наличии экспортного потенциала конкурентоспособных товаров и услуг и благоприятной ситуации на мировом рынке. 
        Удорожая импорт, девальвация может привести к росту издержек производства импортных товаров, повышению цен в стране и последующей утрате полученных с ее помощью конкурентных преимуществ на внешних рынках. Поэтому хотя она может дать стране временные преимущества, но во многих случаях не устраняет причины дефицита платежного баланса. 
      3. Валютные ограничения. Блокирование инвалютной выручки экспортеров, лицензирование продажи иностранной валюты импортерам, сосредоточение валютных операций в уполномоченных банках направлены на устранение дефицита платежного баланса путем ограничения экспорта капитала и стимулирования его притока, сдерживания импорта товаров. 
      4. Финансовая и денежно-кредитная политика. Для уменьшения дефицита платежного баланса используются бюджетные субсидии экспортерам, протекционистское повышение импортных пошлин, отмена налога с процентов, выплачиваемых иностранным держателям ценных бумаг в целях притока капитала в страну, денежно-кредитная политика. 
      

КЛАССИФИКАЦИЯ СТАТЕЙ ПЛАТЕЖНОГО БАЛАНСА ПО МЕТОДИКЕ МВФ. 
А. Текущие операции 
      Товары 
      Услуги 
      Доходы от инвестиций 
      Прочие услуги и доходы 
      Частные односторонние переводы
      Официальные односторонние переводы 
      Итог: А. Баланс текущих операций 
В. Прямые инвестиции и прочий долгосрочный 
        капитал 
      Прямые инвестиции 
      Портфельные инвестиции 
      Прочий долгосрочный капитал 
Итог: А+В (соответствует концепции       базисного баланса в США) 
С. Краткосрочный капитал 
Д. Ошибки и пропуски 
Итог: А+В+С+Д (соответствует       концепции в   США)             
Е. Компенсирующие статьи 
      Переоценка золото - валютных резервов,   распределение и использование СДР 
F. Чрезвычайное финансирование 
G. Обязательства, образующие валютные резервы           иностранных официальных органов. 
      Итог: А+В+С+Д+E+F+G (соответствует концепции официальных расчетов в США) 
H. Итоговое изменение резервов 
      СДР 
      Резервная позиция в МВФ 
      Иностранная валюта 
      Прочие требования 
      Кредиты МВФ 
      
      Принятая МВФ система классификации статей платежного баланса используется странами-членами Фонда, включая Россию, как основа национальных методов классификации.
Платежный баланс – запись всех сделок резидентов страны с нерезидентами. Сделка, влекущая за собой платежи со стороны резидентов отражается со знаком минус в ПБ, и наоборот. 

ПБ в режиме плавающего валютного курса (ПВК) и фиксированного (ФВК):
 - в ПВК ПБ включает в себя счет текущих операций и счет движения капитала ( Current account – CA and capital account – KA)

 - в режиме ФВК добавляется изменение официальных валютных резервов (official reserves – delta OR)

CA – экспорт и импорт товаров

· экспорт и импорт услуг (кроме кредитных)

· чистые доходы от инвестиций
· чистая трансферная

· в модели CA = Xn = Ex – Im
KA
– прямые инвестиции (корп. ценные бумаги >10%, право на управление)

- портфельные инвестиции ( < 10% фин. Активов)

- покупка\продажа недвижимости

- тек. Счета иностранцев в стране

- покупка\продажа гос. Ценных бумаг

если сальдо KA = 0  - баланс. Если KA > 0  - чистый приток капитала

1. Xn + Ka = 0 – ПВК

2. Xn + KA + deltaOR = 0 – ФВК

Операции с официальными валютными резервами
Валютный курс

Валютный рынок – обмен национальных валют 

Курс – пропорция, в которой А обменивается на Б

Обменная котировка – сколько едениц отечественной валюты можно получить за 1 единицу иностранной валюты

Дивизионная котировка – наоборот

Мировой и национальный валютные рынки

В основе формирования спроса на отечественную валюту лежит экспорт товаров и услуг. При увеличении KА или Ex кривая спроса сдвигается вправо и наоборот. В основе предложения – импорт => изменения импорта и отток капитала – сдвиги кривой предложения. 

ФВК – ЦБ декларирует значение вал. Курса и поддерживает своими действиями оный. Девальвация – снижение, ревальвация – повышение вал. курса ЦБ. 

ПВК – вал. курс формируется в связи с колебаниями спроса и предложения той или иной валюты. Обесценение и удорожание при ПВК.

Реальный валютный курс – Er = En (Pd/Pf) где Pd и Pf индексы цен внутри страны и за рубежом (domestic and foreign) 
Увеличение Er означает ухудшение условий торговли для данной национальной экономики. 

