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Равновесие в экономике устанавливается при единственном значении
ставки процента Rе и единственном значении уровня дохода Yе, которые обеспечивают одновременное равновесие товарного и денежного рынков и графически определяется координатами точки пересечения кривых IS и LM (точка Е на рис.7.4.1,а). Другие значения ставки процента и уровня дохода соответствуют неравновесие на одном или обоих рынках. Например, при ставке процента R1 равновесие на денежном рынке установится при уровне дохода Y1 (пересечение линии R1 с кривой LM . точка А) , но на товарном рынке при такой ставке процента равновесие существует при уровне дохода Y2 (пересечение линии R1 с кривой IS  точка В) (рис.7.4.1,а).

Равновесные значения ставки процента и уровня дохода могут быть

определены совместным решением уравнений кривых IS и LM. На рис.7.4.1,б в точках А и В существует равновесие на товарном рынке (спрос на товары равен предложению товаров), поскольку они лежат на кривой IS, а в точках С и D - неравновесие. Наоборот, точки С и D соответствуют равновесию на денежном рынке (спрос на деньги равен предложению денег), так как они находятся на кривой LM, а точки А и В - неравновесию.

Уровень равновесного дохода Yе (рис.7.4.1,а), соответствующий

одновременному равновесию товарного и денежного рынков Кейнс назвал «величиной эффективного спроса».

Совместное равновесие товарного и денежного рынков

Пересечение кривых IS и LM делит плоскость на четыре области

(рис.7.4.1,б), в каждой из которых имеет место неравновесие. В областях I и II наблюдается избыточное предложение денег, так как они находятся выше кривой LM, а в областях III и IV, лежащих ниже кривой LM - избыточный спрос на деньги.

Области I и IV соответствуют избыточному предложению товаров и услуг, поскольку находятся выше кривой IS, в то время как в областях II и III имеет место избыточный спрос на товары и услуги. Направления приспособления экономики и движения ее к равновесию показаны стрелками. Если на товарном рынке существует избыточное предложение товаров, запасы фирм будут увеличиваться, а

величина выпуска Y уменьшаться (горизонтальные стрелки влево в областях I и IV по направлению к кривой IS). При избыточном спросе на товары запасы фирм сокращаются, а выпуск увеличивается (горизонтальные стрелки вправо в областях II и III по направлению к кривой IS). Когда на денежном рынке наблюдается избыточное предложение денег, люди покупают облигации, спрос на которые

растет и поэтому их цена повышается, что в соответствии с теорией предпочтения ликвидности ведет к снижению ставки процента (вертикальные стрелки вниз по направлению к кривой LM в областях I и II). При избыточном спросе на деньги, наоборот, люди начнут продавать облигации, чтобы получить в обмен наличные

деньги в условиях их нехватки, что приведет к росту предложения облигаций, снижению их цены и соответственно к росту ставки процента (вертикальные стрелки вниз по направлению к кривой LM в областях III и IV). При этом более быстро происходит восстановление равновесия на денежном рынке, так как для

этого достаточно изменить структуру портфеля финансовых активов, что не требует значительных затрат времени, в то время как для изменения объема выпуска требуется достаточно продолжительный период.

Экономический механизм достижения равновесия следующий.

Предположим, что экономика находится в неравновесии, например, в точке А (рис.7.4.1,в), расположенной в области II, где имеет место избыточное предложение денег и избыточный спрос на товары и услуги. Превышение предложения денег над спросом на деньги вызовет снижение ставки процента в результате стремления

людей превратить "лишние" деньги в ценные бумаги и в связи с этим ростом спроса на облигации и повышением их цен. На денежном рынке установится равновесие в точке В на кривой LM. Но существующий в этой области избыточный спрос на товары и услуги приведет к снижению запасов фирм и росту выпуска (дохода), что

обусловит неравновесие денежного рынка и сместит экономику в область III (точка С), соответствующую избыточному спросу на деньги, что приведет к росту ставки процента и возврату на кривую LM (точка D). Однако сохраняющийся избыточный спрос на товарном рынке обеспечит дальнейшее сокращение запасов и увеличение

выпуска (точка F). Денежный рынок окажется в неравновесии (появится избыточный спрос на деньги за счет увеличения трансакционного спроса на деньги

вследствие роста дохода). Это обусловит рост ставки процента и приведет экономику на кривую LM в точку Е, которая является равновесной в модели. Движение происходит как бы по ступенькам и продолжается до тех пор, пока экономика не окажется в точке пересечения кривых IS и LM, что соответствует одновременному равновесию товарного и денежного рынков.Конец формы

В данной модели кривая IS выражается уравнением (1):
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А кривая LM  уравнением (2) :
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7.5. Монетарная и фискальная политика в модели IS-LM

Модель IS-LM позволяет проанализировать воздействие фискальной и монетарной политик на экономику и оценить их эффективность1. Влияние любого из инструментов этих политик можно графически отобразить как сдвиги кривых IS и LM. Кривая IS отражает равновесие товарного рынка и сдвигается при изменении величины автономных расходов, т.е. под воздействием инструментов фискальной

политики. Кривая LM отражает равновесие денежного рынка и сдвигается при изменении величины предложения денег, что является основным инструментом  монетарной политики. Фискальная и монетарная политика могут быть как стимулирующей, так и сдерживающей.

Результатом стимулирующей фискальной политики (сдвиг вправо кривой IS - увеличения государственных закупок, снижения налогов и/или увеличения трансфертов . является рост уровня дохода  и ставки процента (от R1 до R2). ( При предпосылках кейнсианского анализа эти политики воздействуют только на совокупный спрос, поскольку совокупное предложение совершенно эластично.)
Стимулирующая монетарная политика, инструментом которой выступает увеличение предложения денег (сдвиг вправо кривой LM) ведет к росту уровня дохода и снижению ставка процента.

Сдерживающая политика в модели IS-LM

Сдерживающая фискальная политика - сокращение государственных

закупок, увеличение налогов и/или уменьшение трансфертов - сдвигает кривую IS влево, что сокращает доход и уменьшает ставку процента. Результатом сдерживающей монетарной политики (сдвиг влево кривой LM), основанной на сокращении предложения денег, является снижение дохода и рост ставки процента .
Воздействие фискальной политики. Экономический механизм

воздействия и последствия стимулирующей фискальной политики можно показать как на графике Кейнсианского креста (рис. 7.5.3, а), так и на модели IS-LM (рис.7.5.3, б). Если первоначально экономика находится в точке А, и правительство увеличило государственные закупки товаров и услуг на величину G, то на графике это соответствует сдвигу кривой совокупных планируемых расходов Ep1 вверх до Ep2 на расстояние G , а кривой IS1 - вправо до IS2 на расстояние КАG. При ставке процента R1 это ведет к росту дохода от Y1 до Y3, что соответствует полному эффекту мультипликатора стимулирующей фискальной политики (точка С)1. Более высокий уровень дохода на товарном рынке (Y3) ведет к росту трансакционного и поэтому общего спроса на деньги. Так как предложение денег не меняется, превышение спроса на деньги над их предложением приведет к росту ставки процента (от R1 до R2).

Точка С является гипотетической. Экономика в нее не приходит, поскольку сразу

как только начинает расти ставка процента на денежном рынке, начинают сокращаться чувствительные к ее изменению автономные расходы и движение происходит из точки А в точку В.

Механизм действия эффекта вытеснения

а) в модели Кейнсианского креста; б) в модели IS-LM

Экономический механизм повышения ставки процента в результате

проведения стимулирующей фискальной политики можно объяснить двумя способами:

с помощью кейнсианской теории предпочтения ликвидности, которая объясняет изменение ставки процента изменением структуры финансового портфеля:

МD(растет) ( BS(Растет) ( PB (Падает) ( R(растет)
исходя из принципов финансирования дефицита государственного

бюджета, которое в развитых странах происходит за счет выпуска

государственных облигаций (внутренний займ) и продажи их на открытом рынке, что увеличивает предложение облигаций (ВS) на рынке ценных бумаг, снижает их цену (PB) и увеличивает ставку процента (R):

ВS (растет) ( PB (падает) ( R (растет)
Рост ставки процента служит причиной сокращения части чувствительных к изменению ставки процента совокупных планируемых автономных расходов (А) и, следовательно, совокупного дохода (от Y3 до Y2):
 R(Растет) ( А (падает) ( Y (растет)
Процесс происходит до тех пор, пока не достигается совместное равновесие на товарном и денежном рынках при уровне дохода Y2 и ставке процента R2 (точка В).

Таким образом, меры стимулирующей фискальной политики увеличивают уровень дохода, но не на полную величину мультипликатора. Это происходит из-за роста ставки процента от R1 до R2, что, с одной стороны, обеспечивает равновесие денежного рынка, но, с другой стороны, вытесняет часть чувствительных к изменению ставки процента планируемых автономных расходов и поэтому уменьшает стимулирующий эффект фискальной политики. В результате фискального импульса доход увеличивается не до Y3, а только до Y2 (рис.7.5.3,а).

Рост дохода от Y1 до Y2 носит название эффекта дохода (income effect)

стимулирующей фискальной политики. Величина дохода, который не был получен из-за роста ставки процента (Y2 - Y3) называется эффектом вытеснения (crowdingout effect).

Эффект вытеснения представляет собой воздействие, которое оказывают меры стимулирующей фискальной политики на сокращение величины автономных планируемых расходов частного сектора, и показывает величину дохода, который был недополучен (вытеснен) в результате такого сокращения.

Эффект дохода стимулирующей фискальной политики равен разнице

между эффектом мультипликатора и эффектом вытеснения.

Вытеснение отсутствует, если сдвиг кривой IS, обусловленный

проведением стимулирующей фискальной политики, не ведет к росту ставки процента, т.е. когда кривая LM горизонтальна и действует только эффект мультипликатора.

Вытеснение может быть частичным или полным. Если в ответ на

стимулирующую фискальную политику уровень дохода растет, то вытеснение частичное (эффект мультипликатора превышает эффект вытеснения). Если величина дохода не меняется, то вытеснение полное (эффект мультипликатора равен эффекту вытеснения), что имеет место, когда кривая LM вертикальна. 
Эффект вытеснения считается основным недостатком стимулирующей фискальной политики. Чем больше вытеснение, тем на меньшую величину растет доход в результате фискального импульса и тем менее эффективна фискальная

политика.

В открытой экономике внутренний эффект вытеснения дополняется

внешним эффектом вытеснения, который называется эффектом чистого экспорта. Рост ставки процента (R) в стране ведет к увеличению доходности финансовых активов страны, что способствует притоку в страну иностранного капитала и поэтому росту спроса на национальную валюту (D). Это, в свою очередь, повышает валютный курс национальной денежной единицы (e) и делает

национальные товары относительно более дорогими, а иностранные – относительно более дешевыми. В результате экспорт (Ex) сокращается, а импорт (Im) увеличивается, что в итоге уменьшает чистый экспорт (Xn), являющийся частью совокупных автономных расходов (A). Доход (Y) мультипликативно сокращается.

R(растет) ( D (растет) ( e(растет) ( Ex(падает);
Im(растет) ( Xn (падает) ( A(падает)( Y(падает)
Величина эффекта дохода, определяющего эффективность стимулирующей фискальной политики, т.е. степень воздействия последней на экономику, зависит от чувствительности автономных расходов к ставке процента, чувствительностей спроса на деньги к доходу и к ставке процента и величины мультипликатора автономных расходов, что графически отображается наклонами кривых IS и LM

(рис.7.5.4). Предположим, что на всех трех графиках величина изменения государственных закупок G и величина мультипликатора расходов КА одинаковые, поэтому кривая IS сдвигается на одинаковое расстояние, равное КА G. На рис.7.5.4,а и 7.5.4,б наклон кривой LM одинаковый, а наклоны кривой IS разные. Эффект дохода (Y1.Y2) больше, а эффект вытеснения (Y2 .Y3) меньше на рис.7.5.4,а,

т.е. в случае, когда кривая IS более крутая.
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Рис. 7.5.4. Стимулирующая фискальная политика и оценка ее

эффективности в модели IS-LM На рис. 7.5.4,а и 7.5.4,в наклон кривой IS одинаковый, а наклоны кривой LM разные. Эффект дохода (Y1.Y2) больше, а эффект вытеснения (Y2 .Y3) меньше на рис.7.7,в, т.е. в случае, когда кривая LM более пологая. Фискальная политика тем

эффективнее, чем более крутая кривая IS и чем более пологая кривая LM. Так как угол наклона кривой IS определяется величиной мультипликатора расходов (КA) и чувствительностью изменения автономных расходов к ставке процента (b) (чем эти коэффициенты меньше, тем кривая IS более крутая), а наклон кривой LM - чувствительностью спроса на деньги к изменению дохода (k) и

чувствительностью спроса на деньги к изменению ставки процента (h) (чем меньше k и больше h, тем кривая LM более пологая), то чтобы фискальная политика была эффективной: 
величина мультипликатора расходов должна быть мала (КA ⇒0). Это означает, что предельная склонность к потреблению mpc и предельная склонность к инвестированию mpI должны быть малы, а предельная налоговая ставка t и предельная склонность к импорту mpm должны быть велики;
 чувствительность автономных расходов к изменению ставки процента должна быть мала (b(), т.е. чтобы требовалось очень значительное изменение ставки процента, чтобы изменились автономные расходы;

чувствительность спроса на деньги к изменению дохода должна быть мала (k(0), т.е. чтобы требовалось очень значительное изменение величины дохода для изменения величины спроса на деньги;

чувствительность спроса на деньги к изменению ставки процента должна быть велика (h(к бесконечности), т.е. чтобы даже очень незначительное изменение ставки процента приводило к существенному изменению спроса на деньги.

Воздействие монетарной политики. Монетарная политика, инструментом которой выступает изменение предложения денег центральным банком и которая выражается в сдвигахкривой LM, действует на экономику через два эффекта: эффект ликвидности (liquidity effect) и эффект дохода (income effect).
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Рис.7.5.5. Воздействие стимулирующей монетарной политики и оценка ее эффективности в модели IS-LM Если центральный банк проводит стимулирующую монетарную политику, то с целью увеличения предложения денег он, проводя операции на открытом рынке, покупает государственные ценные бумаги (облигации), что увеличивает резервы коммерческих банков и, следовательно, денежную базу, а это, в свою очередь, с эффектом денежного мультипликатора увеличивает предложение денег.

Если первоначально экономика находится в точке А, то рост предложения денег (МS) сдвигает кривую LM вправо от LM1 до LM2 на расстояние М

k

1

(рис.7.5.5a). При неизменном уровне дохода (Y1) увеличившееся предложение денег вызывает снижение ставки процента с R1 до R3 (точка В). Падение ставки процента в результате увеличения предложения денег получило в экономической теории название «эффекта ликвидности» стимулирующей монетарной политики.

Низкая ставка процента (R3) увеличивает автономные расходы, что могло бы привести к мультипликативному росту производства и соответственно дохода до Y3 (точка С) и обеспечению равновесия товарного рынка (точка С лежит на кривой IS). Однако рост совокупного дохода на товарном рынке увеличивает трансакционный

спрос на деньги, оказывая давление на ставку процента в сторону ее повышения до R2, что соответствует избыточному предложению товаров и услуг на товарном рынке (точка D). Фирмы начинают увеличивать запасы и постепенно величина дохода снижается до Y2. Увеличение дохода от Y1 до Y2 в результате снижения ставки процента от R1 до R2 носит название «эффекта дохода» стимулирующей монетарной политики.

Совместное воздействие «эффекта ликвидности» и «эффекта дохода»

стимулирующей монетарной политики, сокращая ставку процента и увеличивая доход, обеспечивает одновременное равновесие денежного и товарного рынков при ставке процента R2 и уровне дохода Y2.

Эффективность стимулирующей монетарной политики определяется

эффектом дохода - чем он больше, тем эффективнее монетарная политика, а он, в свою очередь, зависит от наклонов кривых IS и LM.

Сравним эффективность монетарной политики (рис.7.5.5) при разных углах наклона кривых IS и LM. Заметим, что предложение денег во всех трех случаях увеличивается на одинаковую величину M, и расстояние сдвига кривой LM равно 
M

k

1 . На рис.7.5.5,а и рис.7.5.5,б наклон кривой IS одинаковый, а наклоны кривых LM разные. На рис.7.5.5,а кривая LM крутая, это означает, что спрос на деньги высокочувствителен к изменению уровня дохода и слабочувствителен к изменению ставки процента. На рис.7.5.5,б кривая LM пологая, т.е. высокочувствительна к изменению ставки процента (коэффициент h велик) и слабочувствительна к изменению уровня дохода (коэффициент k мал). Это означает, что сдвиг кривой LM, равный Mк1 , в этом случае больше, чем на рис. 7.5.5,а и 7.5.5,б. В первом случае эффект дохода больше, следовательно, монетарная политика более эффективна. Это объясняется тем, что при изменении предложения денег на одинаковую величину эффект ликвидности (снижение ставки процента от R1 до R3) будет тем больше, чем

более крутая кривая LM, т.е. ставка процента снизится тем больше, чем менее чувствителен спрос на деньги к изменению ставки процента. Чем в большей степени снижается ставка процента, тем на большую величину увеличиваются автономные расходы и, следовательно, доход. Таким образом, монетарная политика тем эффективнее, чем кривая LM более крутая.

На рис.7.5.5,а и рис. 7.5.5,в наклоны кривых LM одинаковые, а наклоны

кривых IS разные. На рис.7.5.5,в кривая IS более пологая, это означает, что автономные расходы высокочувствительны к изменению ставки процента (коэффициент b велик) и велик мультипликатор расходов (КA). Эффект дохода больше во втором случае, поскольку достаточно незначительного снижения ставки процента, чтобы существенно увеличились автономные расходы, мультипликативно увеличив доход. Эффект ликвидности (снижение ставки процента от R1 до R3) в обоих случаях одинаковый, однако различия в чувствительности автономных расходов к ставке процента дают различный эффект дохода при одинаковом наклоне кривой LM. Эффективность монетарной

политики тем больше, чем кривая IS более пологая. Итак, эффективность монетарной политики тем выше, чем более крутая

кривая LM и более пологая кривая IS, а это имеет место, если:

чувствительность спроса на деньги к изменению дохода (k ⇒∞)

велика, т.е. необходимо лишь небольшое изменение величины дохода для значительного изменения величины спроса на деньги;

чувствительность спроса на деньги к изменению ставки процента мала (h ⇒0) , т.е. требуется очень значительное изменение ставки процента для изменения спроса на деньги;

чувствительность автономных расходов к изменению ставки процента велика (b ⇒∞), т.е. даже небольшое изменение ставки процента существенно изменяет величину автономных расходов;

величина мультипликатора расходов также велика (КA ⇒∞), а это

означает, что даже незначительный прирост расходов, вызванный снижением ставки процента, существенно увеличивает совокупный доход.
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