Модель спроса на наличные деньги Баумоля-Тобина.

Основные предпосылки модели:

- человек получает доход в безналичной форме путем перечисления на банковский счет;

- берет деньги равными порциями;

- расходует постоянно и тратит равномерно.

Предположим, что человек имеет годовой доход Y, который перечисляется на его банковский счет. Если он 1 раз в год ходит в банк, забирает всю сумму Y и тратит ее к концу года до 0, то средняя величина денежных средств на руках в течение года составит 
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(рис.5.2.3).
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Если походов 2, то соответственно эта сумма равна Y/4, а если он совершает 4 похода, то Y/8. Если человек ходит в банк N раз, то среднее количество наличных денег на руках составит Y/2N, а период времени (интервал) между походами 1/N. 
Однако число походов в банк должно быть оптимальным. Дело в том, что человек сталкивается с двумя видами издержек:

1. трансакционными (издержками по совершению сделки) - по получению наличных денег с банковского счета, т.е. издержками похода в банк. Очевидно, что чем реже человек ходит в банк и чем большую сумму наличных денег он снимает, тем меньше величина трансакционных издержек;

2. альтернативными (потерями в виде недополученных процентов) . чем более крупные суммы снимает человек со своего банковского счета, чтобы реже ходить в банк, тем меньшая сумма остается на счете и тем меньше сумма начисленных процентов. (Чем реже человек ходит в банк, чтобы минимизировать трансакционные издержки, тем более крупные суммы он должен снимать со счета и тем меньше будет его процентный доход по вкладу).

Таким образом, человек сталкивается с противоречием (с проблемой выбора):

- если он будет часто ходить в банк, снимая небольшие суммы со счета, чтобы получать больший процентный доход по вкладу, увеличиваются трансакционные издержки, 

- если он будет ходить в банк редко, чтобы трансакционные издержки были минимальными, он должен снимать крупные суммы денег со своего счета, лишая себя процентного дохода.
Поэтому количество походов в банк должно быть оптимальным, т.е. таким, при котором общие издержки (ТС . total costs), состоящие из суммы трансакционных и альтернативных издержек будут минимальны:
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где F . трансакционные издержки одного похода в банк, N . количество походов, поэтому FN . общая сумма трансакционных издержек, R . ставка процента, которую банк платит по вкладам, 
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 - среднее количество наличных денег на руках за период от одного похода в банк до другого, поэтому 
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 - общая сумма недополученных процентов (альтернативных издержек). Общие издержки достигают минимума при единственном значении N, равном N*. Условием минимизации издержек является равенство их производной по количеству походов в банк нулю: ТС’(N) = 0, т.е.
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Отсюда получаем, что оптимальное количество походов в банк (N*) (рис.5.2.4) равно:
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а среднее количество денег на руках за период между походами в банк (а фактически эта величина соответствует величине реального спроса на деньги (М/Р)D) равна:

(M/P)D=
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Чем больше уровень дохода (Y), чем больше трансакционные издержки каждого похода в банк (F) и чем меньше ставка процента (R), тем больше наличных денег предпочтут люди иметь на руках.

Таким образом, из модели Баумоля-Тобина следует, что спрос на наличные деньги зависит от ставки процента, причем зависимость эта обратная.
Таким образом, У.Баумоль и Дж.Тобин доказали, что трансакционный спрос на деньги зависит не только от уровня дохода, как утверждали представители классической школы, но и от ставки процента. 
Отличие неоклассической теории спроса на деньги от кейнсианской состоит в том, что представители неоклассического направления признают лишь один вид спроса на деньги . трансакционный, однако полагают, что он зависит и от уровня дохода, и от ставки процента. При этом, поскольку чувствительность трансакционного спроса на деньги от ставки процента достаточно низкая, то кривая спроса на деньги в неоклассической модели крутая. Это означает, что даже большое изменение ставки процента почти не ведет к изменению величины спроса на деньги

(рис.5.2.4,а).
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Представители кейнсианского направления рассматривают три вида спроса на деньги: трансакционный, из мотива предосторожности (зависящие от уровня дохода) и спекулятивный (зависящий от ставки процента), поскольку рассматривают деньги не только как средство обращения и средство платежа, но и как финансовый актив. Чувствительность спроса на деньги к ставке процента в кейнсианской модели очень высока, поскольку люди могут изменить структуру финансового портфеля достаточно быстро, чутко реагируя на изменение цен облигаций на рынке ценных бумаг, поэтому кривая спроса на деньги очень пологая.

Это значит, что достаточно очень незначительного изменения ставки процента, чтобы существенно изменилась величина спроса на деньги (рис.5.2.4,б)

Предложение денег
Количество обращающихся денег в экономике называется денежной массой и представляет собой величину предложения денег, которая измеряется с помощью денежных агрегатов. В разных странах количество денежных агрегатов разное. Это обусловлено национальными особенностями и значимостью различных видов депозитов. Однако принцип построения системы денежных агрегатов во всех странах одинаковый: каждый следующий агрегат включает предыдущий.

Рассмотрим систему денежных агрегатов США.

• Денежный агрегат М1 включает наличные деньги (бумажные и металлические - банкноты и монеты), которые в некоторых странах (Россия, Великобритания)выделяются в отдельный денежный агрегат М0, и средства на текущих счетах -чековые депозиты или депозиты до востребования:

М1 = Наличность + Средства на текущих счетах + Дорожные чеки

• Денежный агрегат М2 включает денежный агрегат М1, средства на нечековых сберегательных счетах и мелкие (до $100 000) срочные вклады:

М2 = М1 + Сберегательные депозиты + Мелкие срочные депозиты.

• Денежный агрегат М3 включает денежный агрегат М2 и средства на крупных (свыше $100 000) срочных счетах и депозитные сертификаты.

М3 = М2 +Крупные срочные депозиты + Депозитные сертификаты.

• Денежный агрегат L включает денежный агрегат М3 и краткосрочные государственные ценные бумаги (в основном казначейские векселя)

L = М3 + Краткосрочные государственные ценные бумаги

Ликвидность денежных агрегатов увеличивается снизу вверх (от L до М0), а доходность . сверху вниз (от М0 до L). Компоненты денежных агрегатов делятся на: наличные и безналичные деньги; деньги и «почти-деньги».

Наличные деньги - это банкноты и монеты, находящиеся в обращении, т.е. вне банковской системы. Выпуск их в обращение обеспечивает центральный банк. Все остальные компоненты денежных агрегатов находятся в банковской системе и представляют собой безналичные деньги. Это обязательства коммерческих банков.
Величина предложения денег определяется экономическим поведением:

- центрального банка, который обеспечивает и контролирует наличные деньги;

- коммерческих банков (банковского сектора экономики), которые хранят средства на своих счетах;

- населения (домохозяйств и фирм - небанковского сектора экономики), которые принимают решения, в каком соотношении разделить денежные средства между наличными деньгами и средствами на банковских счетах.

Способность банков увеличивать денежную массу
Коммерческие банки - это частные организации (фирмы), которые имеют законное право привлекать свободные денежные средства и выдавать кредиты с целью получения прибыли.
Норма обязательных резервов rrобяз (required reserve ratio) представляет собой выраженную в процентах долю от общей суммы депозитов, которую коммерческие банки не имеют права выдавать в кредит и которую они хранят в центральном банке в виде беспроцентных вкладов. Величину обязательных резервов банка Rобяз (required reserves) можно рассчитать по формуле:

Rобяз = D × rrобяз
Если из общей величины депозитов вычесть величину обязательных резервов, то получим величину, которую банк может выдать в кредит, т.е. величину его кредитных возможностей К (кредитный потенциал):

К = D - R обяз = D . D × rr обяз = D (1 . rr обяз.)
Если банк выдает все эти средства кредит, то он использует свои кредитные возможности полностью. Однако банк может часть средств, которые он мог бы выдать в кредит, оставить у себя в виде резервов. Эта величина составляет избыточные резервы банка Rизб (excess reserves). Сумма обязательных и избыточных резервов представляет собой фактические резервы банка:

R факт = R обяз + R изб
Если банк хранит избыточные резервы (сверх обязательных), то его норма резервирования равна отношению фактических резервов к депозитам и, следовательно, будет представлять собой сумму нормы обязательных резервов и нормы избыточных резервов:
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Процесс создания денег коммерческими банками называется кредитным расширением или кредитной мультипликацией. Он происходит в том случае, если в банковскую сферу попадают деньги и увеличиваются депозиты коммерческого банка, часть которых банк выдает в кредит. Если депозиты уменьшаются (клиент снимает деньги со своего счета), то происходит противоположный процесс . кредитное сжатие.

Коммерческие банки могут создавать деньги только в условиях системы частичного резервирования. Если банк не выдает кредиты, предложение денег не меняется, поскольку количество наличных денег, поступившее на депозит, равно величине резервов, хранимых банком. Происходит лишь перераспределение средств между деньгами, находящимися вне банковской сферы, и деньгами внутри банковской системы в пределах одной и той же величины денежной массы. Максимальное увеличение предложения денег происходит при условии, что:
 - коммерческие банки не хранят избыточные резервы и всю сумму средств сверх обязательных резервов выдают в кредит, т.е. используют свои кредитные возможности полностью и норма резервирования равна норме обязательных резервов;

- попав в банковскую сферу, деньги не покидают ее и, будучи выданными в кредит клиенту, не оседают у него в виде наличности, а вновь возвращаются в банковскую систему (зачисляются на банковский счет).

Предположим, что rrобяз = 20% и банки полностью используют свои кредитные возможности, поэтому норма резервирования равна норме обязательных резервов (rr = rr обяз ) . Если в банк I попадает депозит $1000, то он должен отчислить $200 в обязательные резервы (R обяз = D × rr = 1000 × 0,2 = 200), и его кредитные возможности составят $800 (К = D × (1 . rr) = 1000 × (1 . 0,2) = 800).

Денежная масса составит 1800 долл. (1000 долл. на депозите банка и 800 долл - наличные деньги, выданные банком), т.е. увеличится на 800 долл. Таким образом, основой увеличения денежной массы является выдача кредитов банками.
Полученные средства ($800) клиент использует на покупку товаров и услуг (фирма - инвестиционных, а домохозяйство - потребительских), создав продавцу доход, который будет перечислен на его (продавца) расчетный счет в банке II.

Получив депозит $800, банк II отчислит в обязательные резервы $160 (800 × 0,2 = 160), и его кредитные возможности составят $640 (800 × (1 . 0.2) = 640)
Выдав всю эту сумму в кредит, банк увеличит денежную массу еще на 640 долл., в результате денежная масса составит 2440 долл. (1000 долл. . на депозите в банке I, 800 долл. . на депозите в банке II и 640 долл. . наличные деньги).

Полученный кредит даст возможность клиенту банка II оплатить сделку (покупку) на эту сумму, что обеспечит выручку продавцу. Сумма $640 в виде депозита попадет на расчетный счет продавца в банке III.Обязательные резервы банка Ш составят $128 (164 × 0,2 = 128), а кредитные возможности $512 (640 × (1 . 0,2) = 512).
 Предоставив кредит на эту сумму, банк Ш создает предпосылку для увеличения кредитных возможностей банка IV на $409,6, банка V на $327,68 и т.д. и дальнейшего соответствующего увеличения денежной массы. Получаем своеобразную пирамиду, отражающую процесс депозитного расширения:
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Общая сумма денег (общая сумма депозитов банков I, П, Ш, IV, V и т.д.) составит:

М = DI + DII+ DIII + DIV + DV + …. = D1 + D1 × (1 - rr) + [D1 × (1 - rr)] × (1 - rr) + [D1 × (1 - rr)2] × (1 - rr) + …= 1000 + 800 + 640 + 512 + 409,6 + 327,68 +…
Получаем сумму бесконечно убывающей геометрической прогрессии со знаменателем rr <1, сумма которой:
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В нашем примере М = 1000 × 5 = 5000. Таким образом, если увеличиваются депозиты коммерческих банков, то денежная масса увеличивается в большей степени, т.е. действует эффект мультипликатора.

Величина rr  называется банковским мультипликатором:
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Банковский мультипликатор

Банковский мультипликатор показывает общую сумму депозитов, которую может создать банковская система из каждой денежной единицы, вложенной на счет в коммерческий банк:

[image: image15.wmf]1

D

M

mult

банк

=


В нашем примере каждый доллар первоначального депозита обеспечил 5долларов средств на банковских счетах

М = D × mult банк
Мультипликатор действует в обе стороны. Денежная масса увеличивается, если деньги попадают в банковскую систему и сумма депозитов увеличивается, и сокращается, если деньги уходят из банковской системы (их снимают со счетов). А поскольку, как правило, в экономике деньги одновременно и вкладывают в банки, и снимают со счетов, то денежная масса существенно измениться не может. Такое изменение может произойти только в том случае, если центральный банк изменит норму обязательных резервов, что повлияет на кредитные возможности банков и величину банковского мультипликатора.

С помощью банковского мультипликатора можно подсчитать не только величину денежной массы М, но и ее изменение ∆М. Поскольку величина денежной массы складывается из наличных денег и средств на текущих счетах коммерческих банков (М = С + D), то на депозит банка I деньги ($1000) поступили из сферы наличного денежного обращения, т.е. они уже составляли часть денежной массы, и лишь произошло перераспределение средств между С и D. Следовательно, денежная масса в результате процесса депозитного расширения увеличилась на $4000 (∆М = М . DI = 5000 . 1000 = 4000). Процесс увеличения предложения денег начался с увеличения общей суммы депозитов банка II в результате предоставления кредита банком I своим клиентам на сумму его кредитных возможностей, равную $800. Следовательно, изменение предложения денег может быть рассчитано по формуле:
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Банковский мультипликатор действует и в том случае, когда коммерческие банки не выдают часть резервов в кредит и хранят избыточные резервы, однако его величина, определяемая нормой резервирования, которая помимо нормы обязательных резервов будет включать норму избыточных резервов, будет меньше. Следовательно, степень депозитного расширения будет меньше и поэтому предложение денег увеличится на меньшую величину. 
Таким образом, изменение предложения денег зависит от двух факторов: величины резервов коммерческих банков, выданных в кредит, и величины банковского мультипликатора. Воздействуя на один или на оба фактора, центральный банк может изменять величину предложения денег, проводя монетарную (кредитно-денежную) политику.
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