29. Денежная база(деньги повышенной мощности) и денежный мультипликатор.
На  величину  предложения  денег  оказывает влияние  поведение  домохозяйств  и  фирм  (небанковского  сектора).  При  таких условиях изменение величины депозитов также имеет мультипликативный эффект, но будет действовать не банковский, а денежный мультипликатор.
Центральный  банк,  осуществляющий  контроль  за  предложением  денег,  не может  непосредственно  воздействовать  на  всю  величину  предложения  денег, состоящего из наличных денег и депозитов до востребования (М = С + D), так как не  определяет  величину  депозитов  (это  делает  население).  Он  регулирует  только величину  наличности  (поскольку  сам    пускает  ее  в  обращение)  и  величину обязательных резервов коммерческих банков (так как они хранятся на его счетах) - это  сумма  наличности  и  резервов,  контролируемых  центральным  банком: денежная  база  (monetary  base)  или  деньги  повышенной  мощности (high-powered money . Н):

Н = С + R

Контроль  и  регулирование  денежной  массы  центральный  банк  может осуществлять  через  регулирование  величины  денежной  базы,  поскольку  денежная масса  представляет  собой  произведение  величины  денежной  базы  на  величину денежного мультипликатора:       

М = multден ×  Н
Чтобы вывести денежный мультипликатор, необходимо учесть соотношение, в котором население хранит деньги в виде наличности С и на банковских счетах, депозитах  D,  называемое  «нормой  депонирования»  сr (currency-deposit  ratio. отношение наличности к депозитам):    
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  Поскольку  С = сr × D, а  R = rr × D, то можно записать:  

    М = С + D = сr × D + D = (сr + 1) × D       

    Н = С + R = сr × D + rr × D = (сr + rr) × D     

Разделив первое уравнение на второе, получим: 
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- денежный мультипликатор или мультипликатор денежной базы, т.е. коэффициент, показывающий,  во  сколько  раз  увеличится  (сократится)  денежная масса при увеличении (сокращении) денежной базы на единицу (1 доллар, 1 фунт и т.п.).   
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Если  предположить,  что  наличность  отсутствует  (С=0),  и  все  деньги обращаются  только  в  банковской  системе,  то  из  денежного  мультипликатора  получим банковский мультипликатор: 
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Рис.5.3.1. Денежная масса и денежная база 

Величина  денежного мультипликатора  зависит  от нормы  резервирования и нормы депонирования. Чем  они  выше,  т.е.  чем  больше  доля  резервов,  которую  банки  не выдают  в  кредит и/или  чем выше доля  наличности,  которую  хранит население  на руках,  не  вкладывая  ее  на  банковские  счета,  тем  величина  мультипликатора меньше. На рис.5.3.1 показана зависимость денежной массы (М) от денежной базы (Н).  Тангенс  угла  наклона  кривой  денежной  массы  равен  величине,  обратной денежному мультипликатору: 
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При неизменной величине денежной базы Н1 рост  нормы  депонирования  от  сr1  до  сr2  сокращает  величину  денежного мультипликатора и увеличивает угол наклона кривой денежной массы. В результате предложение  денег  сокращается  от  М1  до  М2.  Чтобы  при  снижении  величины мультипликатора  денежная  масса  не  изменилась  и  сохранилась  на  уровне  М1, центральный  банк  должен  увеличить  денежную  базу  до  Н2.  Аналогично  можно показать,  что  увеличение  нормы  резервирования,  также  сокращает  величину денежного мультипликатора. 

30. Равновесие на денежном рынке. Колебание денежной массы и процентной ставки. Графическая интерпретация кредитно-денежной политики.
Денежный рынок находится в равновесии, если общий спрос на деньги в реальном  выражении [image: image9.png]


 (количество  денег,  на  которое  предъявляют  спрос  все макроэкономические  агенты  при  данном  уровне  цен)  равен  предложению  денег  в реальном выражении [image: image10.png]


 (величине покупательной способности денежной массы, контролируемой центральным банком).  Соотношение реального спроса на деньги и реального  предложения  денег  позволяет  определить  «цену  денег», обеспечивающую равновесие денежного рынка . равновесную ставку процента.  

Предложение денег контролирует центральный банк, оно не зависит от ставки процента и графически может быть изображено вертикальной кривой[image: image11.png]


. Спрос на  деньги [image: image12.png]


 обратно  зависит  от  ставки  процента,  поэтому  он  может  быть представлен  кривой,  имеющей  отрицательный  наклон.  (Чем  выше  ставка процента,  т.е.  чем  дороже  кредитные  ресурсы,  тем  меньшую  величину  спроса  на них  будут  предъявлять  экономические  агенты).  Координаты  точки  пересечения кривой  спроса  на  деньги  и  предложения  денег  соответствуют  равновесной  ставке 

процента R и равновесной величине денежной массы [image: image13.png]


 (рис.5.4.1, а).  

[image: image14.png]M/P),  M/P (M/P); (M/P); M/P




Рис.5.4.1. Равновесие на денежном рынке
Изменения  равновесия  на  денежном  рынке  происходит  при  изменении  либо спроса на деньги, либо предложения денег. Если предложение денег не меняется, но повышается спрос на деньги (кривая [image: image15.png](—)",




ыцивойская интерпретация кредитно-денежной политики.











































































сдвигается вправо-вверх до [image: image16.png]M
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), то равновесная  ставка    процента  повысится  от R1  до R2  (рис.5.4.1,б). Экономический механизм  установления  равновесия  на  денежном  рынке  объясняется  с  помощью кейнсианской  теории  предпочтения  ликвидности,  которая  исходит  из  того,  что люди, как правило, имеют портфель финансовых активов . определенное сочетание денежных (наличных денег) и неденежных финансовых активов (облигаций). Если в условиях  неизменной  величины  предложения  денег  спрос  на  наличные  деньги [image: image17.png]ALy



увеличивается, люди меняют структуру финансового портфеля и, испытывая нехватку наличных денег, начинают продавать облигации. Предложение облигаций (ВS)  на  рынке  облигаций  увеличивается  и  превышает  спрос,  цена  облигаций  (РВ) падает. А поскольку цена облигации находится в обратной зависимости со ставкой процента, то ставка процента (R) растет:   
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Величина  спроса  на  деньги  возвращается  к  исходному  уровню  [image: image19.png]


, поскольку при более высокой ставке процента (R2)(более высоких альтернативных издержках  хранения  наличных  денег),  люди  будут  сокращать  запасы  наличных денег, покупая облигации.  

Изменение  предложения  денег  влияет  на  равновесие  денежного  рынка следующим  образом.  Если  центральный  банк  увеличивает  предложение  денег (кривая  предложения  денег  [image: image20.png]M
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 сдвигается  вправо  [image: image21.png]


 (рис.5.4.1,в). Восстановление равновесия денежного рынка происходит за счет снижения ставки процента от R1 до R2. Экономический механизм этого процесса также объясняется с помощью кейнсианской теории предпочтения ликвидности. При росте предложения денег  [image: image22.png]


  у  людей  увеличивается  количество  наличных  денег  на  руках,  однако часть этих денег будет относительно излишней для покупки товаров и услуг и будет израсходована  для  покупки  приносящих  доход  облигаций.  На  рынке  облигаций повысится спрос на облигации (ВD), поскольку все их захотят купить. Рост спроса на  облигации  в  условиях  их  неизменного  предложения  приведет  к  росту  цены облигаций (РВ). А поскольку цена облигации находится в обратной зависимости со ставкой процента, то ставка процента (R) упадет:     
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Низкая  ставка  процента  означает,  что  альтернативные  издержки  хранения наличных  денег  низкие,  поэтому  люди  будут  увеличивать  количество  наличных денег,  и  величина  спроса  на  деньги  увеличится  от  [image: image24.png]


 до  [image: image25.png]


 (движение  из точки А в точку В вдоль кривой спроса на [image: image26.png]Ay



 на рис. 5.4.1, в).  

Таким  образом,  изменение  ставки  процента,  меняющее  величину альтернативных  издержек  хранения  наличных  денег,  влияет  на  желание  людей хранить  наличные  деньги,  предпочитая  их  свойство  абсолютной  ликвидности,  а изменение в желании людей хранить наличные деньги восстанавливает равновесие на  денежном  рынке.  Равновесная  ставка  процента  выравнивает  количество предлагаемых и требуемых наличных денег. 

Монетарная  (кредитно-денежная)  политика  представляет  собой  меры, проводимые  центральным  банком  по  регулированию  денежного  рынка  с  целью стабилизации  экономики.  Она  направлена  на  сглаживание  циклических колебаний.    Цель  монетарной  политики -  обеспечение  стабильного экономического  роста,  полной  занятости  ресурсов,  стабильности  уровня  цен  и равновесия платежного баланса. 
Монетарная политика, влияет на экономическую конъюнктуру, воздействуя прежде  всего  на  совокупный  спрос.  Объектом  регулирования  выступает денежный рынок и, прежде всего, денежная масса.  

Монетарную политику определяет и осуществляет центральный банк. 
В зависимости от фазы экономического цикла, в которой находится экономика различают два вида монетарной политики:  

стимулирующую, которая проводится  в период спада с целью  «взбадривания» экономики,  стимулирования  роста  деловой  активности  и  борьбы  с  циклической безработицей.  Она  заключается  в  проведении  центральным  банком  мер  по увеличению  предложения  денег,  которыми  являются: снижение нормы  резервных требований; снижение учетной ставки процента и покупка центральным банком государственных ценных бумаг. 

Рост  предложения  денег  ведет  к  увеличению  совокупного  спроса  (сдвиг  кривой совокупного спроса вправо от AD1 до AD2). Это обеспечивает рост выпуска от Y1 до Y* потенциального объема выпуска и служит средством преодоления рецессии и использование ресурсов на уровне их полной занятости (рис.6.2.1,а). 

сдерживающую, которая проводится в период бума,  «перегрева» и направлена на  снижение  деловой  активности  для  борьбы  с  инфляцией.  В  этом  случае центральный  банк  использует    меры  по  уменьшению  предложения  денег,  к которым относятся: повышение нормы резервных требований, ставки процента и продажа центральным банком государственных ценных бумаг. 

Уменьшение предложения денег сокращает совокупный спрос (сдвиг влево кривой  совокупного  спроса  от  AD1  до  AD2),  что  обеспечивает  снижение  уровня цен  от  Р1  до  Р2,  выступая  антиинфляционной  мерой,  и  возвращение  величины выпуска Y1 к своему потенциальному уровню Y* (рис.6.2.1,б). 
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            Рис.6.2.1. Воздействие монетарной политики на экономику 
